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EVOLUCION DE LA BALANZA DE PAGOS DE PANAMA: PRIMER TRIMESTRE, 2014
Introduccioén

El Instituto Nacional de Estadistica y Censo, a través de la Seccion de Balanza de Pagos (BP) da a
conocer las herramientas de registro contable que resumen metddicamente las transacciones
econdémicas entre Panama y el resto del mundo, siguiendo las definiciones y lineamientos
recomendados internacionalmente por el Sexto Manual de Balanza de Pagos, editado por el Fondo
Monetario Internacional, para el conveniente registro de las actividades productivas y financieras en
términos de flujo, entre residentes y no residentes de la economia.

Para esto, la BP cuenta con dos grandes categorias: |I. La Cuenta Corriente, que reporta las
operaciones de comercio exterior de bienes y servicios, las de renta y las transferencias corrientes
y Il. La Cuenta de Capital y Financiera, que muestra el cambio de participacién de los activos y
pasivos de la economia, frente al resto del mundo. Prevalece la importancia de presentar, en los
datos de la BP, las transacciones de manera compatible referida a los sectores privado y publico,
trascendiendo, de esta manera, el sector externo de la economia de manera agregada.

Existe el compromiso de seguir mejorando la presentacion de las transacciones entre Panama y el
resto del mundo acorde con el huevo manual, mismo que se ha iniciado el pasado afio, con la
inclusiéon de los alquileres de buques y aeronaves, asi como de los activos y pasivos externos con
los flujos correspondientes de empresas que brindan servicios de transporte aéreo. A la par, se da
la reclasificacion de los activos de inversion directa extranjera, pasivos de cartera y derivados
financieros del sector bancario y de las empresas privadas no financieras, que antes se registraban
en otras partidas y que ya se ha concretado. En este sentido, se cuenta con el apoyo de la
asistencia técnica internacional de consultores contratados por el FMI, a través de CAPTAC-DR
(Centro Regional de Asistencia Técnica de Centroamérica, Panama y Republica Dominicana).

Expresamos nuestro reconocimiento a todas aquellas personas, organismos internacionales,
empresas privadas y entidades oficiales, que nos suministraron informacién muy valiosa para la
preparacion de este boletin, y a la vez, les exhortamos que continlen apoyandonos a fin de poder
brindar estadisticas pertinentes, oportunas y confiables.

Comentarios
Cuenta Corriente

En los tres primeros meses del 2014, se observa un déficit en las transacciones externas de la
economia panamefa, por un monto de B/.1,390.5 millones, que comparado al mismo periodo de
2013 se incrementd en 14.9 por ciento, sustentado primordialmente, por los aumentos en el déficit
de los componentes de Bienes en 8.8 por ciento, de Renta en 6.5 por ciento y de 148.7 por ciento
en las transferencias corrientes.



La balanza de Servicios present6 un saldo positivo de B/.1,416.3 millones, destacandose el
renglon de transporte con un crecimiento que alcanzo6 el 28.9 por ciento al compararse con el
primer trimestre del afio anterior, fundamentado en mejores servicios brindados por vias
maritimas con incremento de 45.2 por ciento y aéreas que ascendieron en 15.5 por ciento.
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El valor FOB de las exportaciones nacionales para el primer trimestre de 2014, fue por el orden de
los B/.191.0 millones, que representd una disminucion de 3.4 por ciento en comparacion al mismo
periodo 2013; explicada por el bajo rendimiento en segmentos como el oro, que reportd una
disminucion significativa de 96.6 por ciento en sus exportaciones, lo que signific6 un desfase
sustancial aunado a la caida en los precios internacionales. No obstante, los productos derivados
del petréleo, la harina de pescado, y el camaron, si lograron crecer. Se dio el caso de una leve
mejora en los productos agricolas, cuyo desempefio mostré un incremento de 3.7 por ciento,
gracias a la exportacion de azucar sin refinar, contrario a las exportaciones de café que cerraron
con una caida del 63.8, comparadas con similar periodo del afio pasado. Los melones, sandia y la
pifia, también mostraron resultados adversos. Las exportaciones de melones registraron una
caida de 63.2 por ciento, la sandia de 7.3 por ciento y en el caso de la pifia fue de 6.4 por ciento.

En tanto, las importaciones nacionales FOB totalizaron de enero a marzo de 2014 los B/.2,875.3
millones, con un incremento de 2.1 por ciento comparadas con el mismo periodo del afio que
antecede. Los bienes intermedios, registraron un crecimiento de 7.6 por ciento, producto de un
buen desemperfio en el renglon de materiales de construccion y otros insumos, seguido de los
bienes de consumo con una variabilidad de 6.8 por ciento mas que el afio previo, mostrando, sobre
todo, un repunte en los combustibles, lubricantes y productos conexos. Los bienes de capital
presentaron un descenso de 10.4 por ciento con referencia al 2013 producto de mermas de otros
bienes de capital o activos fijos destinados para la produccion.



La actividad comercial en la Zona Libre de Colon registré durante los tres primeros meses del 2014,
importaciones por un monto de B/.2,322.2 millones, con una disminucién de 24.5 por ciento por
sobre igual periodo del 2013; mientras que el valor de las reexportaciones registré6 B/.2,580.1
millones, es decir, 25.3 por ciento menos comparado con el 2013, motivado por la crisis que se ha
prolongado de dos de sus principales socios de intercambio comercial que, desde el 2013, ya venia
afectando las ventas de Zona Libre de Colon.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES NACIONALES FOB, SEGUN TIPO
DE BIENES: PRIMER TRIMESTRE 2013-14

Exportaciones e Importaciones Nacionales FOB (1)
Tipo de bienes (en millones de balboas) Variacion porcentual
2013 2014
Exportaciones 197.7 191.0 -34
Productos agricolas 46.3 48.0 3.7
Productos no agricolas 151.4 143.0 -5.5
Importaciones 2,816.0 2,875.3 2.1
Bienes de consumo 1,355.9 1,447.9 6.8
Bienes intermedios 663.4 713.5 7.6
Bienes de capital 796.7 713.9 -10.4
Balanza comercial -2,618.3 -2,684.3 2.5

(1) Excluye transacciones de la Zona Libre de Colén y de las Zonas Procesadoras para la Exportacion.

Respecto al comportamiento observado en el turismo para el primer trimestre del 2014, este crecio
con relacion a lo visto para el periodo similar del 2013. Este primer trimestre arribaron 618,000
visitantes, lo que representa un crecimiento porcentual de 1.7 mas respecto el afio pasado. El
namero de turistas crecié en 1.0 por ciento, los excursionistas 8.8 por ciento y los pasajeros de
cruceros 2.1 por ciento, mas que el periodo enero a marzo 2013. EIl gasto de turistas ascendio a
B/.921.0 millones incrementandose en 5.1 por ciento en comparacién a lo registrado el afio pasado
para la misma fecha.

La Balanza de Renta presenté un saldo negativo de B/.963.9 millones, cifra superior en 6.5 por
ciento al registrado en el mismo periodo del 2013; principalmente por la reinversion de utilidades
por el orden de B/. 796.3 millones de las empresas locales, que operan con capital de
inversionistas no residentes.

Por el lado de las remesas, de enero a marzo 2014, las transferencias recibidas lograron B/.102.0
millones (superior en 4.9 por ciento al compararlo con el mismo periodo del pasado afio) y las
enviadas fueron de B/.182.0 millones (una elevacién de 8.5 por ciento cotejandolo con enero a
marzo 2013).

Estas cifras no solo reflejan lo recabado de las casas de remesas, también son el resultado de
diversos mercados alternos para el envio y recibo de dinero, por ejemplo los bancos, las terminales
de transporte del pais y algunos comercios. Estos indicadores captan cémo la migracion de
extranjeros a Panama ha aumentado en los Ultimos afios. Entre los principales paises que se
agitan dentro de este mercado, se destacan las transferencias de los Estados Unidos y Colombia,
que son los paises a donde se envian mas remesas. Tendencia que no ha variado en los ultimos
anos.



Cuenta de Capital y Financiera
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La Inversion Directa Extranjera (IDE), en la economia declarante para los tres primeros meses del
2014, fue de B/.1,264.1 millones, reflejando un leve crecimiento de 2.1 por ciento respecto al
registrado en igual periodo del afio 2013, compuesto en un 63 por ciento de utilidades reinvertidas,
lo que se traduce en la confianza del inversionista, en el buen desempefio de la economia
panamefa; en 26 por ciento de compras de acciones de empresas nacionales por parte de
inversionistas no residentes, principalmente en sectores de mineria, hotelero, bancario, inmobiliario
y empresas manufactureras; y el restante 11 por ciento, correspondi6 a la partida de otro capital.

De este monto bruto de inversiones de no residentes, B/.114.2 millones, corresponden a capitales
invertidos en la Zona Libre de Colén, para el periodo de enero a marzo 2014, reflejando una
disminucién de B/. 45.5 millones (28.3 por ciento), en comparacion con el mismo lapso del afio
anterior; esto se debe a factores como la deuda que mantienen los empresarios suramericanos con
la Zona Libre de Colon y el cobro de aranceles que ha establecido el gobierno Colombiano a
imputar a todas las reexportaciones de ropa y calzados de origen chino que salga de la zona
franca.

El informe de actividad del periodo sefialado del Centro Bancario Internacional, registré activos por
B/.1,093.2 millones, destacandose los depdsitos que reflejaron un monto de B/.394.3 millones y los
préstamos a no residentes que sumaron B/.5.4 millones. La inversion en el sector bancario
ascendi6 a B/.159.2 millones.

El saldo de la deuda externa total de la Republica de Panam@, alcanzado durante los primeros tres
meses del afo, asciende a B/.70,351.6 millones (incluye deuda del Gobierno, Autoridades
Monetarias, Bancos y Otros sectores), lo que representa un aumento del 5.9 por ciento, con
respecto al mismo periodo del 2013.



